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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ เพิม่ขึน้ โดยนักลงทนุตดิตาม

ความคบืหนา้การเจรจาทางการคา้สหรัฐฯ – 

จนีอยา่งใกลช้ดิหลังจากประธานาธบิดโีดนัล 

ทรัมป์ของสหรัฐฯ กล่าวว่ายังไม่ตัดสนิใจ

ยกเลกิเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนี 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

ดอลลาร์ที่จากดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค

สหรัฐฯ ที่ปรับดีขึ้นและมุมมองต่ออัตรา 

เงนิเฟ้อในระยะยาวเพิม่ขึน้ 

• USD/THB เพิม่ขึ้น 0.15% มาอยู่ที่ระดับ 
30.38 เงนิบาทออ่นค่าสอดคลอ้งกับค่าเงนิ

สว่นใหญใ่นภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่ ้องตดิตามวนันี้: จีดีพีของ 

สหราชอาณาจักรในไตรมาสที่  3  และ

ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของเดอืนกันยายน

ของสหราชอาณาจักร และค าแถลงของ

เจา้หนา้ทีเ่ฟด 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ เดอืนพฤศจกิายนดขี ึน้เล็กนอ้ย มหาวทิยาลัยมชิแิกนรายงานว่าดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนพฤศจกิายน (ตัวเลขเบือ้งตน้) อยูท่ีร่ะดับ 95.7 มากกวา่ตัวเลขเดอืนกอ่นและสงูกวา่ที่

ตลาดคาดที ่95.5 เนื่องจากชาวอเมรกินัยังคงความเชือ่มั่นตอ่ภาวะการจา้งงานในระยะขา้งหนา้ 

• การสง่ออกเยอรมนขีองเดอืนกนัยายนกลบัมาขยายตวั การสง่ออกเดอืนกนัยายนขยายตัว 1.5%MoM sa ซึง่

เป็นอัตราการขยายตัวสงูสดุตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2017 มากกวา่ตัวเลขเดอืนกอ่นทีห่ดตัว 0.9% และสงูกวา่ที่

ตลาดคาดวา่จะขยายตัว 0.3% ขณะทีก่ารน าเขา้ขยายตัว 1.3% สง่ผลใหตั้วเลขเกนิดลุการคา้เดอืนกันยายนอยูท่ี ่

2.11 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐ 

• การส่งออกของจนีหดตวัน้อยกว่าทีต่ลาดท่ามกลางสญัญาณบวกการเจรจาทางการคา้กบัสหรฐัฯ  

การสง่ออกหดตัวเป็นเดอืนที ่3 ตดิตอ่กันที ่0.9%YoY แตห่ดตัวลดลงจากเดอืนกอ่นที ่3.2% และต ่ากวา่ทีต่ลาด

คาดว่าจะหดตัว 3.9% ทัง้นี้ การส่งออกไปยังสหรัฐฯ เดือนตุลาคมยังคงหดตัวต่อเนื่องที่ 16.2% ส่งผลให ้

การสง่ออกไปยังสหรัฐฯ ในชว่ง 10 เดอืนแรกหดตัวลง 11.3% อย่างไรก็ด ีการสง่ออกไปยังยโูซนและอาเซยีน

ขยายตัวเร่งขึน้ที ่3.1%YoY และ 15.8%%YoY ตามล าดับ ดา้นการน าเขา้ในเดอืนตุลาคมยังหดตัว6.4%YoY 

หลังจากทีห่ดตัว 8.3%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยการน าเขา้จากสหรัฐฯ หดตัวตอ่เนื่องเป็นเดอืนที ่14 ขณะทีก่าร

น าเขา้จากอาเซยีนขยายตัว 2.3%YoY อตัราเงนิเฟ้อจนีเรง่ข ึน้สูงสุดในรอบ 8 ปี ดัชนีราคาผูบ้รโิภคของจีน

เดอืนตุลาคมเพิม่ขึน้ 3.8% มากกว่าตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และสงูกว่าการคาดการณ์ของตลาดที ่3.0% และ 

3.4% ตามล าดับ ซึง่มสีาเหตุหลักมาจากราคาเนื้อหมูรวมถงึราคาเนื้อสัตวอ์ืน่ๆ ที่เพิม่ขึน้อย่างรวดเร็วตามการ

ระบาดของโรคอหวิาตแ์อฟรกิาในสกุร 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.33% และ 

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.69%  

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.68% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.94% 

Daily performance 

US consumer confidence 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าใหธ้ปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD ลดลง 0.29% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1018 เงนิยูโรออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นต่อ
ดอลลาร์ที่เพิ่มขึ้น โดยเงินยูโรอ่อนค่าลงแมเ้ยอรมนีจะประกาศตัวเลขการส่งออกเพิ่มขึ้น 
1.5%MoM ในเดอืนกันยายน หลังจากทีล่ดลง 0.9%MoM ในเดอืนกอ่นหนา้ ในฝ่ังสหรัฐฯ ดัชนี
ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคโดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนปรับดขีึน้ 0.2pt มาอยูท่ี ่95.7 และมมุมองตอ่เงนิ
เฟ้อในระยะยาว (5-10 ปี) เพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่2.4% จาก 2.3% ซึง่เป็นปัจจัยทีส่นับสนุนความเชือ่มัน่
ตอ่เงนิดอลลาร ์ 

USD/JPY ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.26 เงนิเยนไมไ่ดอ้อ่นคา่ลงตอ่ในวันศกุรท์ีผ่า่นมา และมแีนวโนม้
แข็งคา่ขึน้ตามความตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยทีอ่าจสงูขึน้ จากความไมแ่น่นอนเกีย่วกับแนวโนม้
การยกเลกิมาตรการภาษีน าเขา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยประธานาธบิดทีรัมป์กล่าวว่าตนยัง
ไมไ่ดต้กลงทีจ่ะยกเลกิภาษีน าเขา้ทีก่ าหนดกบัจนี 

GBP/USD ลดลง 0.34% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2774 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ และเงนิปอนด์
อาจปรับอ่อนค่าลงต่อเนื่องหลังจากสถาบันจัดอันดับความน่าเชือ่ถือมูดสีป์รับลดแนวโนม้ของ
ความน่าเชือ่ถอืพันธบัตรรัฐบาลสหราชอาณาจักรเป็นลบ (Negative) ขณะทีย่ังคงอันดับความ
น่าเชือ่ถอือยูท่ี ่Aa2 โดยมดูสีช์ีว้า่ขัน้ตอนการด าเนนินโยบายในยคุของ Brexit นัน้มคีวามคบืหนา้
ไดย้ากมากขึน้และเสีย่งทีจ่ะหยดุชะงัก 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.25% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.996 เงนิหยวนออ่นคา่แมตั้วเลขการสง่ออกของจนีจะปรับขึน้มา
ขยายตัวที ่2.1%YoY ในเดอืนตลุาคม เทยีบกับทีห่ดตัวลง 0.7%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ และสงู
กวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะลดลง 1.4%YoY 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ ขณะที่เงนิวอนเกาหลีแข็งค่าขึ้น ส่วน USD/THB เพิม่ขึ้น 
0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.38 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสว่นใหญใ่นภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 8-Nov-19 7-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.380 30.380 30.335 0.15 30.50

USD/JPY** 109.22 109.26 109.28 -0.02 105

EUR/USD** 1.1022 1.1018 1.1050 -0.29 1.11

GBP/USD 1.2795 1.2774 1.2817 -0.34 1.26

USD/CNY 6.996 6.996 6.978 0.25 7.13

USD/SGD 1.360 1.359 1.358 0.10 1.39

USD/IDR 14,014 14,014 13,998 0.11 14,200

USD/MYR 4.140 4.135 4.124 0.26 4.19

USD/PHP 50.49 50.49 50.50 -0.01 52.00

USD/KRW 1,160 1,157 1,159 -0.18 1,180

USD/NTD 30.40 30.40 30.39 0.05 30.95

AUD/USD 0.686 0.686 0.690 -0.51 0.68

USD/CHF 0.998 0.997 0.995 0.23 0.99

JPY/THB 27.82 27.81 27.76 0.17 29.05

EUR/THB 33.48 33.47 33.52 -0.14 33.86

GBP/THB 38.87 38.81 38.88 -0.19 38.43

CNY/THB 4.34 4.34 4.35 -0.10 4.28

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/08/2019 03:00 US Consumer Credit Sep $15.000b $9.513b $17.901b $17.842b 

11/08/2019 06:30 JN Labor Cash Earnings YoY Sep 0.10% 0.80% -0.20% -- 

11/08/2019 06:30 JN Real Cash Earnings YoY Sep -0.40% 0.60% -0.60% -- 

11/08/2019 06:30 JN Household Spending YoY Sep 7.00% 9.50% 1.00% -- 

11/08/2019 06:50 JN Official Reserve Assets Oct -- $1324.5b $1322.6b -- 

11/08/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Nov-01 -- ¥668.1b -¥1018.5b -¥1055.7b 

11/08/2019 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Nov-01 -- ¥381.7b ¥1.4b -- 

11/08/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Nov-01 -- -¥539.8b ¥26.0b ¥26.4b 

11/08/2019 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Nov-01 -- ¥420.9b ¥649.5b ¥649.3b 

11/08/2019 07:30 AU RBA Statement on Monetary Policy           

11/08/2019 07:30 AU Home Loans MoM Sep 1.00% 3.60% 0.70% 2.00% 

11/08/2019 07:30 AU Investment Lending Sep 1.50% -4.00% 5.70% 6.50% 

11/08/2019 07:30 AU Owner-Occupier Loan Value MoM Sep 1.50% 3.20% 1.90% 3.40% 

11/08/2019 07:30 AU Owner-Occupier Loan Value MoM Sep -- -- -5.30% -- 

11/08/2019 08:00 JN Bloomberg Nov. Japan Economic Survey (Table)           

11/08/2019 10:06 ID BoP Current Account Balance 3Q -$7115m -$7665m -$8400m -$8151m 

11/08/2019 10:10 CH Imports YoY Oct -7.80% -6.40% -8.50% -- 

11/08/2019 10:11 CH Exports YoY Oct -3.90% -0.90% -3.20% -- 

11/08/2019 10:11 CH Imports YoY CNY Oct -5.40% -3.50% -6.20% -- 

11/08/2019 10:11 CH Trade Balance Oct $40.10b $42.81b $39.65b -- 

11/08/2019 10:11 CH Exports YoY CNY Oct -1.40% 2.10% -0.70% -- 

11/08/2019 10:11 CH Trade Balance CNY Oct 283.30b 301.28b 275.15b -- 

11/08/2019 12:00 JN Leading Index CI Sep P 92.2 92.2 91.9 -- 

11/08/2019 12:00 JN Coincident Index Sep P 101 101 99 -- 

11/08/2019 14:00 GE Trade Balance Sep 19.5b 21.1b 16.2b -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 11, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.9%

YOY 118.01 8.7%

MOM 128.87 -0.4%

WOW 128.86 -0.4%

DOD 128.24 0.1%

Current 128.30 0.0%

LT average 94.49 35.8%

all time low 96.98 32.3%

all time high 119.84 7.1%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/11/2019  05/11/2019  06/11/2019  07/11/2019  08/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 752.3 1,310.3 980.0 1,496.6 686.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 315.3 822.1 1,367.6 1,491.7 1,579.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 437.0 488.2 -387.6 4.8 -892.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 449.3 801.5 1,411.5 677.3 1,255.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,716.4 1,124.7 1,360.6 593.9 1,457.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,267.1 -323.2 50.8 83.4 -202.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,201.8 778.8 1,069.5 462.0 1,259.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,115.9 853.4 1,003.4 1,644.4 685.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 86.0 -74.5 66.1 -1,182.5 573.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -273.9 49.9 -107.6 -532.4 78.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -470.2 40.5 -163.0 -561.8 -599.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,094.2 -520.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 130.0 0.0

Net Flow (Thailand) -744.2 90.4 -270.6 -1,224.2 -520.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,989.0 56,039.0 55,937.0 55,271.5 55,342.4 70.9 -646.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,443.7 862,587.8 862,358.9 861,950.5 861,431.7 -518.8 -1,012.0

Total Holding (Thailand) 918,432.8 918,626.8 918,295.9 917,222.1 916,774.1 -448.0 -1,658.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 130.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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